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Evolucion de la Economia Global: Consideraciones sobre el Sector Porcino

Escenario internacional

o

% Persisten las dudas sobre la capacidad de reaccién de la economia estadounidense y los
mercados financieros, que se encuentran en un circulo vicioso...

3

% ... pero se estan poniendo herramientas para recuperar la confianza.

o

» Los mercados de crédito se encuentran todavia dominados por la desconfianza, dificultando el
acceso de las empresas y particulares.

o

» Los mercados mas directos para la inversién residencial desde el extranjero, en una situacion
relativamente dificultosa.

< En Alemania empeora la confianza aunque el mercado laboral funcione bien. Ligera
desaceleracion.

<+ Reino unido vive su propia crisis inmobiliaria, y una ralentizacién del consumo. La libra,
ademas, dificulta su inversién y gasto en el exterior.
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Estados Unidos: un circulo vicioso que se intenta romper...
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Entorno global. Crecimiento de la economia mundial.

Cifras revisadas
- L El FMI ha revisado sus estimaciones para el
crecimiento mundial basadas en nuevos datos de
Tendencia paridad de poder adquisitivo (PPA) proporcionados por
6 - ! el Programa de Comparacion Internacional.
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Entorno global. Inflacion y Desequilibrios globales.
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Entorno global. Crecimiento del PIB
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Entorno global. Contribucion al crecimiento del PIB mundial
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Con impacto a nivel mundial: el FMI baja su prevision de crecimiento para 2008 (del 4,4% al 4,1%).

Previsiones actuales  Diferencia respecto SEP.07

2007 2008 2007 2008
PIB mundial 4,9 4,1 0,2 -0,3
Economias avanzadas 2,6 1,8 0,1 -0,4
Estados Unidos 2,2 1,5 0,3 -0,4
Area Euro 2,6 1,6 0,1 0,5
Japoén 1,9 1,5 -0,1 -0,2
Otras economias avanzadas 3,8 2,8 0,1 -0,2
Europa del Este 55 4,6 -0,3 -0,6
China 11,4 10,0 -0,1 0,0
Oriente medio 6,0 59 0,1 -0,1
América Latina y Caribe 5,4 4,3 0,5 0,0
Fuente: FMI

= El FMI ha revisado sus previsiones de crecimiento de la economia mundial para 2008: 3 décimas a la baja hasta el

4,1%.

= La revisién viene condicionada por la persistencia de la crisis financiera y sefiala como principal factor de riesgo la
posible ralentizacion de la concesion de crédito a la que podemos asistir si persisten las dificultades para las entidades
financieras.

= En este sentido, los recortes mas agresivos han tenido lugar en EEUU, Area Euro y Europa del Este.

La Fed reconoce Ios riesgos y recorta eI tlpo de |nterven0|on de forma agreswa

Evolucion de los fondos federales . ) . .
Previsiones AFI de tipos de interés del USD

Depo Deuda
Fed 3m 12m 2a 5a 10a 30a

08-feb-08 | 3,00 311 2,92 1,95 2,67 3,64 4,41
mar-08 2,50 2,60 2,60 1,85 2,63 3,50 4,22
jun-08 2,00 2,30 2,40 2,00 2,76 3,60 4,35
sep-08 2,00 2,25 2,40 2,15 2,96 3,70 4,40
dic-08 2,00 2,25 2,40 2,20 3,02 3,75 4,40
mar-09 2,00 2,25 2,50 2,40 3,15 3,90 4,50
jun-09 2,25 2,25 2,72 2,62 3,27 4,02 4,62
sep-09 2,50 2,51 2,91 2,81 341 4,16 4,76
dic-09 3,00 3,10 3,15 3,05 3,65 4,30 4,90

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08

= Aladecisién de la Reserva Federal de recortar el tipo de intervencién en 75 pb, con caracter de urgencia, hace dos semanas se le
ha unido un nuevo recorte de 50 pb durante la Gltima reunién ordinaria del FOMC. Como resultado, el nivel objetivo de los fondos
federales se sitta en el 3,0%.

= La Fed espera que la bajada tenga un efecto balsdmico sobre las partidas mas sensibles a los tipos de interés (mercado
inmobiliario), pero mantiene un sesgo bajista en su discurso, ya que sostiene que los riesgos a la baja para el crecimiento persisten.

= En nuestra opinién, teniendo en cuenta que no contemplamos en nuestras previsiones que la economia entre en recesion,
pensamos que el recorrido para bajadas adicionales esta limitado al 2,5%.
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Herramientas: el plan de estimulo fiscal de EEUU (150.000 millones de USD), un apoyo mas para la

macro... Plan fiscal de estimulo Bush / Congreso EEUU
Familias: 100.000 millones de USD
Nivel de ingresos Estimulo

Ingresos hasta 3000 USD y no pagan Solteros: 300 USD Parejas: 600 USD y 300 USD
impuestos adicionales por hijo)

Renta bruta ajustada (1) inferior a 75000
USD (solteros) o 150.000 (parejas), y pago |600 USD (solteros); 1200 USD (parejas) y 300 USD
de al menos 300 USD/600 USD en impuesto |por hijo

sobre la renta

Por cada 100 USD por encima del umbral se reduce
el crédito en 5 USD. Las parejas sin hijos con una
renta superior a 174.000 USD no obtienen ayuda

RBG (1) superior a 75.000 USD (solteros) o
150.000 (parejas)

(1) RBG: renta bruta (salarios y dividendos) menos deducciones

Empresas

Deduccién del 50% del coste de la inversién en capital de 2008

Incremento de limite deducible para pequefias empresas por inversiones desde 125.000 a 250.000
UsD

Agencias (Fannie Mae y Freddie Mac
‘ Se incrementa el volumen maximo de hipoteca que pueden adquirir de 417.000 USD a 600.000-
730.000 USD (por determinar)
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Perspectivas 2008: la inversion, clave para la desaceleracion de Alemania

Tasa anual Media 2002-2005 2006 2007(e)  2008(p)
PIB 0,6% 3,1% 2,6% 1,8%
Consumo Privado 0,2% 1,1% 0,0% 1,8%
FBCF -3,2% 5,8% 5,0% 2,0%
Demanda interna (1) -0,4 1,9 0,6 1,6
Demanda externa (1) 0,9 1,1 2,0 0,2
Inflacién (IPCA) 1,6% 1,8% 2,2% 2,3%
Tasa de paro (2) 10,5% 9,8% 8,3% 8,0%
Saldo presupuestario (% PIB) -3,5% -1,5% 0,1% 0,1%
Balanza corriente (% PIB) 2,5% 4,7% 5,5% 4,5%
(1) Aportacion al crecimiento interanual del PIB

(2) Desempleados sobre poblacién en edad de trabajar.

Fuente: AFI. Febrero 2008

" Con todo, Alemania se desacelerar4 en 2008 hasta el 1,8%, de la mano de la inversién empresarial, que
podria ralentizar su ritmo de crecimiento 3 puntos hasta el 2%.

" El consumo acelerara su contribucién al crecimiento gracias al buen comportamiento del mercado laboral y al
incremento de la tasa de ahorro durante los Ultimos afios.
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Economia espafiola en 2007: un afio que comienza bien pero acaba con desaceleracion relevante ...

= Alo largo de 2007 se ha producido una desaceleracion constante en el ritmo de crecimiento de la economia
espafiola, que ha ganado intensidad conforme avanzaba el ejercicio y se agudizaba el deterioro en el sector
construccion y el mercado inmobiliario (con el consiguiente impacto en el mercado laboral y los indicadores de
confianza). Segun el INE, la economia espafiola cerr6 el 4TO7 con un 3,5% de crecimiento.

= Por el momento, el ajuste en la actividad residencial se estd dando, fundamentalmente, via cantidades
(reduccion fuerte de la iniciacion de viviendas). Las caidas en precio son todavia moderadas y vienen
explicadas, sobre todo, por vivienda usada.
Contribucién al crecimiento (tasa ia)
Cuadro macro de Espafia 8%

? Inv. en bienes de equipo
Tasa interanual 1707 2707 3TO7 4707 2007
PIB 41% 40% 38%  35% 38% 6% |
Consumo Final 40% 3,8% 36% @ 34% 3,7% PIB (tasa ia)
FBCF 6,6% 6,6% 56% 48% 59% 49 4

Equipo 13,3% 13,1% 11,2% 9,6% 11,8%
Construccion 52% 46% 38% 31% 42% . | !
Demanda nacional (1) 51% 49% 44% @ 40% 4,6%
Exportaciones 36% 48% 80% 56% 55%
Importaciones 59% 66% 83% 62% 6,8%
Demanda externa (1) -0,9% -0,9% -0,6%  -0,6% -0,8%
Inflacion 24% 24% 24% @ 4,0% 2,8%
Tasa de paro 85% 80% 80%  B86% 83% Demanda Inv. Residencial
(1) Aportacién al crecimiento interanual del PIB 4% Externa Inv. No residencial

Fuente: INE 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07
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... como consecuencia del ajuste en el ciclo inmobiliario y su impacto en el empleo ...

Precio de la vivienda en Espafia
30% +

25% + Tasa trimestral
20% e=—=Tasa ia

15% Senda de viviendas iniciadas (tma)*
10%
5%
0%
-5%
-10% -

88 90 92 94 96 98 00 02 04 06

40%

Fuente: BAE / Ministerio de la Vivienda

SEP 07
(ult.dato disp.)

-20%
92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07

*ATO7—dat o prie Ao ALY devicad
4107 -tatos-esttmaaos-a partir-ae-Numero-te-visados:
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... y de la persistencia de la crisis subprime ...

La excesiva dependencia del ahorro externo —en su mayor parte canalizado por el sector bancario en los
mercados internacionales- ha agudizado los efectos de la crisis de confianza en la economia espafiola,
acelerando el ajuste del ciclo que anticipaba la dindmica de la demanda interna.

De hecho, desde el verano no ha habido emisién de deuda en mercados mayoristas por parte de bancos y cajas
espafioles, comprometiendo el crecimiento de la inversién crediticia, lo que unido, al endurecimiento de las
condiciones de concesion, puede comprometer el gasto en consumo e inversion durante 2008.

. .. ~ ITe - 0,
Tasa de ahorro e inversién en Espafia: % PIB Inversion en cartera: % del PIB

32% 25% -
Inversion nacional total: =——> = Del exterior en Espafia
30% - 313.491 mill. € 20%
28% - = Inversién 15% |
Ahorro
26% - 10%
24% -+ 5% -
22% 4 /\‘
b ’J MY y 0% V
20% - Ahorro nacional total: -5%
218.925 mill. € Saldo (% del PIB)
18% ——— 109%
87 89 91 93 95 97 99 01 03 05 07 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07
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La ralentizacion del mercado laboral es mas que evidente: se confirma el cambio de tendencia

La tasa de paro en Espafia ha repuntado hasta el 8,6% en el 4T07, situando el promedio del afio en el 8,3%.

El incremento viene determinado sobre todo por la virulencia con la que se esta generando paro en
construccién (en el 4T, +39% ia). El retraso con el que la EPA venia recogiendo el deterioro del paro en este
sector en relacién con el registro del INEM (segun éste la construccion crea paro desde MAYQ7) puede justificar
parte del repunte.

En lo que respecta a los servicios y a la industria, la EPA muestra un mejor comportamiento relativo en el 4T07: en
los servicios la creacion de paro es inferior a la del 3T (a diferencia del INEM donde el repunte es continuado
desde SEPO7) y en la industria todavia no se genera. Pero la traslacion de los efectos de la construcciéon sobre
el resto de sectores va a tener lugar, con mayor o menor intensidad, tarde o temprano.

La construccién sigue creando empleo a tasas significativas (+2,7% ia) pero la tendencia pone de
manifiesto la intensidad del ajuste (en 4T06 crecia al 8,3%), una evolucién que también recoge la afiliacion al
sector. La ocupacion en los servicios da muestras claras de agotamiento, si bien tasas de creacién de empleo en
torno al 3,5% ia (a cierre de 2006, +4,3%) no son compatibles con un escenario de ralentizacién acusada.

El aumento de la tasa de paro no es consecuencia de la fuerte entrada de nuevos demandantes de empleo
como ha ocurrido en el pasado mas inmediato. El incremento de la poblacion no es de tal calibre que no pueda
ser absorbido por el mercado. De hecho, el ritmo de avance de la poblacién activa se ha venido desacelerando en
los Ultimos meses (2,7% ia en el 4T frente al 3,0% del 3T).

Con la excepcion del mayor ajuste en construccion, la tendencia de fondo estd en linea con nuestro escenario
base de previsiones. Sin embargo la rapidez e intensidad con la que se esta viendo afectado el paro en este sector
motiva revisar nuestra estimacion de tasa de paro para 2008: prevemos que se sitle en el entorno del 8,9-
9,1% en media del afio.

16
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Aungue la construccion lidera el deterioro, el empeoramiento es general.
30% - Desempleo segun INEM (tasa ia) Desempleo segun EPA (tasa ia)
40% 1 Construccion N
20% 30% - — Servicios
o | — Industria
10% — General
0% T T T T
-10% 1 "
Construccién
— Industria
-20% A — Servicios
— General
-30% -
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 02 03 04 05 06 07
Ocupacion segun Afiliacién (tasa ia) 16% - Ocupacion segin EPA (tasa ia)
ZOZA’ 7 Construccion 14% | Construccion ——General
18% 1  Sencios = Industria —— Seniicios
15% | — Industria 12% -
13% - ol 10% A
10% - 8%
8% - 6% -
5% 7 4%
3% + 206
0% e —————. |
04
3% - 0%
5% - 2%
979899 00 01 0203 04 05 06 07 08 ~4%--
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 17

Q an.
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Evolucion reciente y perspectivas: Produccion Final

Produccién final de porcino (VAB). Tasa de crecimiento.
(A precios constantes segun el deflactor del PIB espafiol)

¢ Incremento de la
produccion final en

04 -
2006 0% e 255
e ¢Qué esperamos del '
VAB sectorigal en 20%
20077:
« Caidade las ventas 10% + 6.6
(valor econémico) 04 -
¢ Aumento de los 0% 1 : : :
costes -0.6
e Caidadela -10% | -6,1
produccion final
-20% |
-233
-30% -
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: MAPA e INE
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Fuerte aumento de los costes...
Precio del pienso (€/tonelada)

270 - — 440

250 | 1 420
1 400
230 |
1 380
I210 | I
1 360
190 |
1 340

recimien
170 | Crecimiento y cebo

Gestacion y lactacion T 320
=== | echones (Esc. Der.)
150 T T 300
2005 2006 2007
Fuente: MAPA
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Factores relevantes: Cereales |

Cuadro 5.2.3. Utilizacién mundial de cereales (en millones de TN)

% Var. 2007,
2005/06 2006007  2007/08 o Var: 2007108

» Estancamiento de la respecto 2006/07
produccion mundial
de trigo Total mundial 621,0 622,0 620,0 -0,32
. Cambios en el patrén Consumo humano 439,0 444,0 447,0 0,68
de usos de los Piensos 116,0 112,0 110,0 -1,79
cereales secundarios Otros usos 66,0 66,0 63,0 -4,55
¢ Stocks en minimos Total mundial 1.000,0 1.021,0 1064,0 4,21
Consumo humano 176,0 180,0 182,0 1,11
Piensos 624,0 620,0 627,0 1,13
Otros usos 200,0 221,0 255,0 15,38
Fuente: FAO
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Que se ha combinado con la caida de los precios de la carne

CARNE DE PORCIND
COMPARACION INTERANUAL DE PRECIOS EN EL MERCADO ESPANOL
Canal Clase E

3,300

EURDSHGICANAL

1234567 8 0101213941508 1718192021 224324 2525 2T 2020 2001 9233 14 35 3807 JB0PA0AT AZ43 4445 4847 4840 5001 5263
SEMANAS
Fuente | 5.G. Estadistieas Agroaimesianas.
Elab 56 Exferioves y Porcima, Avicala y Oiras
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Evolucion reciente y perspectivas: Rentabilidad |

Excedente (€/100Kg.)
(Tasa de variacion interanual)

« Presionando alabaja el 80% 1

excedente empresarial
60% -

40% 4
20% |

0% 1
-20% 4

-40% -

-60% 4
ene03 jul03 ene04 jul04 ene05 julO5 ene06 jul06 eneO7 jul07

Fuente: MAPA
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Mercados exteriores |

Cuadro 4.3.1. Principales productores de carne de cerdo a nivel mundial

2002 2005 2006 Peso 2006
* Un panorama 43.266 50.106 53.000 53,2%
mundial dominado 17.729 21.104 21.307 =%
por Chinay la UE 8.929 9.392 9.543 9,6%
. En el que Espafia es 4.110 4.500 4.662 47%
el cuarto productor 3.070 3.168 3.184
2.565 2.800 2.745 %
* Yenelquela 1.666 1.926 2.071 2,1%
produccién global 1.854 1.914 1.885 1,9%
va en aumento 1.630 1.735 1.800 1,8%
1.236 1.245 1.240 1,2%
1.085 1.195 1.200 1,2%
1.153 1.036 1.039 1,0%
1.095 1.175 1.215 1,2%
935 920 n.d. n.d.
1.209 1.602 1.713 1,7%
2.116 2008 2.946 3,0%

86.468 96.229 99.633 100,0%
* desde 2004 UE-25

Fuente: Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion (MAPA)
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Mercados exteriores |

Principales paises por censo de porcino de la UE 2006

ALEMANIA
RESTO 17,3%
21,6%

ITALIA
6,0%

HOLANDA
7,3%

POLONIA
FRANCIA 12,2%
9,8%

DINAMARCA
8,9%

Fuente: Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacién (MAPA)
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Mercados exteriores Il

Consumo carne de porcino

55000 - + 3000
.
Grandes mercados 50000 | .
con un consumo muy China (escizq)
dinamico 45000 1 T 2500
er
¢ Que contrastan con 40000 J
el mercado 1 2000
comunitario 35000 ~
30000 -
+ 1500
25000 -
20000 - 1 1000
15000 -|
10000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 500

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacién (MAPA)
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Mercados exteriores |V

Mercados relevantes por posicionamiento:

e China: principal productor mundial, muy dinamico

« Brasil: muestra cierto estancamiento y pérdida de competitividad
¢ Alemania: primer productor europeo

« Polonia: tercer productor europeo, muy dindmico

« Dinamarca: primer exportador europeo, excelente marca mundial

Mercados relevantes por consumo:
e Japén: primer importador mundial, consumo dinamico
e Rusia: importador muy dindmico de la UE
¢ Rumania: mercado muy dinamico recién incorporado a la UE

e Vietnam: consumo y producciéon muy dindmicos

26
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Mercados exteriores V

» En 2006 Espafia exporté 670 mil TM, de las cuales 518 mil TM a la UE (el 77,2%)

* Lacuota de exportaciones ala UE disminuye paulatinamente

Principales destinos comunitarios del porcino espafiol 2006

RESTO UE BELGICA

11% 2% DINAMARCA
R. UNIDO 204

3% ALEMANIA
11%

PORTUGAL ERANCIA
36% ITALIA 27%
11%
Fuente: Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacién (MAPA.) 27
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Mercados exteriores: Recapitulacion

% El mercado exterior es un elemento ineludible del porcino espafiol
% La exportacion del porcino espafiol es claramente creciente
% Pero no constituye todavia una orientacion sistemética de las empresas

% Son las mayores empresas las que mas capacidad tienen para abordar
la internacionalizacion

% La integracion sera uno de los factores dinamicos del sector en lo
sucesivo en este plano también

+ La presencia en los nuevos grandes mercados requiere una estructura
empresarial muy diferente a la actual

28
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EUROPORC - Vic

Guanyar — Perdre

Ganar - Perder
Maig 2008

SERVICIOS DE GESTION ECONOMICA Y ANALISIS DE COSTES
A EMPRESAS DEL SECTOR PORCINO

SIP :

Pequefia empresa con 5 personas
Desde 1.999

Asesoramos mas de 100 explotaciones (Esparia, Italia, Brasil, Portugal)

Base de datos con los datos de granjas con mas de 200.000 Madres

Sector Porcino: Ganar o Perder




Ao 2007 : afio singular

Aumento incontrolado de los precios de los cereales, coste del pienso y del
coste de produccién.

Precio de Venta que se mantiene en niveles habituales.

Margen de las ventas : cae hasta cifras negativas importantes.

Se pone en cuestion la viabilidad econémica de muchas explotaciones.

Sector Porcino: Ganar o Perder

Precios de Pienso
Coste de Produccioén

Precios de Venta
Margenes de venta

Variabilidad

Espafia en Europa

Conclusiones

Sector Porcino: Ganar o Perder




Informacion: Mercolleida
BD de SIP: +200.000 cerdas, 100 explotaciones, 300 granjas

Interpig (costes paises europeos y americanos)

Sector Porcino: Ganar o Perder

Precio Pienso Cebo

Precio siempre alrededor de 190 — 195 €/tm, excepto:
- 2004 ler semestre: 220 €/tm
- A partir de inicio 2007

Sector Porcino: Ganar o Perder




Sector Porcino: Ganar o Perder

Precio Pienso Cebo

Periodo 2006 — 2008 (marzo): Incremento de mas de 80 €/Tm (40%)

Sector Porcino: Ganar o Perder Q]I



Precio Pienso Cebo
Precio medio ANUAL Pienso CEBO

Precio anual (medio) 2007: + del 20%b6 superior a afios precedentes

Sector Porcino: Ganar o Perder

Precio Pienso Cebo Que ha sucedido ?

Aumento de la demanda
Mayor consumo mundial de cereales
Demanda para otros fines (bio combustibles)

Caida de la produccion
Cosechas débiles en algunos paises (Australia, Ucrania,...)

Otras causas
Especulacion con las materias primas
Aumento de costes de fletes

Sector Porcino: Ganar o Perder




Incremento notable del afio 2006 (63%) al afio 2007 (67%)

Rebajar un 3% el Precio o Consumo = rebajar un 2% el coste

Sector Porcino: Ganar o Perder

2003 2005 2007

mmm Pienso == Total —e— Precio pienso E

Incremento coste medio 2007 : respecto 2006: 0,14 €/kg (14%0)
respecto 2005: 0,18 €/kg (19%o)

Sector Porcino: Ganar o Perder




Coste de Prod n

‘Cosle de Produccioén - Cerdo 100 kgs

Coste de produccion calculado con precio mensual de pienso

2006 : Estable ler semestre. Incremento Ultimos meses = 102 €/cerdo
2007 : Incremento hasta = 118 €/cerdo (~ 20%)
2008 : Sigue incremento = 124 €/cerdo (—~ 25%)

Sector Porcino: Ganar o Perder Q]I

PERIODO 2006 —2008 (marzo):

Incremento Precio Pienso Cebo (mensual): 40%
Incremento Coste de Produccion (mensual): 25%

Sector Porcino: Ganar o Perder




Precios MERCO (€/kg vivo) — — media 02-06

2006
2007
2008

Precio MERCO: media mensual

Marcada y regular estacionalidad anual
2006: Afio de precio alto
2007: Afo de precio medio - alto

2008: Inicio precio alto - medio

Sector Porcino: Ganar o Perder

Precios MERCO (€/kg vivo) — — media 02-06

2006

2007
2008

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51

Detalle semanal:
Inicio 2008 : incremento precio hasta situarse por encima 2006

Proximas semanas: ?

Sector Porcino: Ganar o Perder




Precio de Venta

‘Precios MERCO anuales (€/ kg vivo)

Media anual: variaciones interanuales importantes

Sector Porcino: Ganar o Perder

Precio de Venta

PERIODO 2006 —2008 (marzo):

Incremento Precio Pienso Cebo (mensual):  40%
Incremento Coste de Produccion (mensual): 25%

Precio Venta:  Afio 2007: Nivel afios anteriores
Afio 2008: A partir de febrero cierto incremento

Sector Porcino: Ganar o Perder




Precio de Venta FACTORES EN JUEGO

Mercado europeo / mundial (todos los paises son actores)
Aumento de la produccion (afios anteriores buenos)

Mayores dificultades UE a la exportacion (cambio € / $)

Lenta reaccion en los precios a la probable reduccion de la produccion UE

‘Decisivo: Juego de la OFERTA - DEMANDA

Sector Porcino: Ganar o Perder

2003 2004 2006
Coste Medio Precio Vta estimado

Precio VTA estimado = Precio MERCO - 0,04 €/kg

Evolucién del Precio de venta ‘independiente’ del coste de Produccion

Sector Porcino: Ganar o Perder Q]I
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Margen €/kg vivo

Sector ciclico: alterna periodos ‘buenos’ con periodos ‘malos’

Hasta 2006: Precio venta determina el Margen
2007: La variacién del coste condiciona el Margen decisivamente

Sector Porcino: Ganar o Perder Q]I

Precio Venta y Coste Produccion (€/kg vivo)

T T T T T T T T T T T T T T T T
EN- FB MR _AB MY JN JL AG ST OC NV DC EN- FB MR _AB MY JUN JL AG ST OC NV DC EN- FB MR
— S— = —

Sector Porcino: Ganar o Perder




Varia ad
No todos los productores obtienen el mismo Coste de Produccién

No todos los productores obtienen el mismo Precio de venta

VARIABILIDAD observada en el Coste de Producciéon: +/- 620
VARIABILIDAD observada en el Coste de Produccion: +/- 3%

Productores mas eficientes : Coste 2007: 1,06 €/kg vivo
Resultado: - 0,06 €/kg vivo

Productores menos eficientes : Coste 2007: 1,20 €/kg vivo
Resultado: - 0,20 €/kg vivo

Sector Porcino: Ganar o Perder

Variabilidad

Porque la VARIABILIDAD ?

MEDIA 0
Precio pienso Cebo 0,222 0,235 0,247 6 €
IC Cebo 2,7 2,9 3,0 6 €
Lech. Destetados CA 25,5 23,5 21,6

Fijos Plaza-afio 25,6 30,6 35,6 10 €
Ocupacion 95% 100% 105% 3€

101 104 107

Sector Porcino: Ganar o Perder

12



Precio Vta - Coste Produccién Medio-Bajo-Alto (€/Kg vivo)

Precio VTAestimado Coste Medio - - - -Coste Bajo - - - = Coste Alto

Situacién muy diferente s/ coste de produccién (diferencia: +/- 0,07 €/kg)

Con coste bajo: margen siempre positivo, excepto 2007

Sector Porcino: Ganar o Perder Q]I

0,00 1
005 | =l
0,10 I R

-0.15 |

Situacion muy diferente s/ coste de produccion (diferencia: +/- 0,07 €/kg)

Con Coste ALTO - Margen €/kg vivo

Con coste bajo: margen siempre positivo, excepto 2007

‘Con Coste BAJO - Margen €/kg vivol

OBl W=

Sector Porcino: Ganar o Perder

13



Variabilidad Margen por Cerda-afio

Margen €/Cerda-afio (2003-2007)

%-134 CosteBajo
207

\-433/ CosteAlto

Coste Medio Coste Bajo Coste Alto

Con coste bajo: margen siempre positivo, excepto 2007

Sector Porcino: Ganar o Perder

Variabilidad Margen por Cerda-acumulado

Margen €/Cerda acum. (2003 - 2007)

CosteBajo

CosteAlto |

77777777777777777777777777777777777777777 77

Coste Medio Coste Bajo Coste Alto

La eficiéncia en la produccion es determinante

Sector Porcino: Ganar o Perder Q]I
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Entorno : Precios compra — Precios venta

Poca o nula capacidad de actuacién a nivel individual
GESTIONAR

Manejar adecuadamente los recursos, para lograr los fines deseados.

Conocer las posibilidades de la granja
=> Presupuesto — Objetivos
Controlar cumplimiento de los Objetivos
=>» Desviaciones = Acciones correctoras
Compararse periodicamente con otras explotaciones
= Puntos fuertes/ débiles = Acciones correctoras

Sector Porcino: Ganar o Perder

Entorno : Precios compra — Precios venta
Poca o nula capacidad de actuacion a nivel individual

Maximizar los ingresos (Precio venta)

En un entorno cambiante (Precios de compra de venta) hay que:

aximizar resultados positivos en periodos favorable

Minimizar las perdidas en periodos desfavorables

‘Gestionar’ la explotacion. Usar herramientas de gestion.
Ser mas eficiente

Sector Porcino: Ganar o Perder
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COSTE = Gastos 7/ Produccién

Atencion a la reduccién de gastos que puedan suponer un deterioro
de la eficiéncia productiva:

e Sanidad

e Pienso (calidad)

e Reposicion

e etc

Sector Porcino: Ganar o Perder

ESPANA vs PAISES NORTE EUROPA: Dinamarca, Francia, Alemania, Holanda
Ultimos afios en Espafia:
e Precios de Pienso significativamente mas altos (15 -20%)

e Gastos FIJOS mas bajos

e Coste de Produccién en Espafia un poco mas bajo que en Europa

Sector Porcino: Ganar o Perder




Precio Pienso
Cebo

‘Precio Pienso Cebo - 2006‘

1111

Canada Dinamarca Francia  Alemania Holanda  Media (N Espafia

Sector Porcino: Ganar o Perder

Precio Pienso
Cebo

Precio Pienso Cebo - 2006

[RRRA |

Canada Dinamarca Francia  Alemania Holanda  Media (N Espafia

VaI’IaC Precio Pienso Cebo - - Incremento 2006 - Diciem 2007
2006 - 2007-Dic |,

Canada Dinamarca Francia  Alemania Holanda Media(N)  Espafa

Sector Porcino: Ganar o Perder
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Precio Pienso
Cebo

Precio final
2007

Precio Pienso Cebo 2006 - Dic 2007‘

Precio 2006

Canada Dinamarca Francia  Alemania Holanda  Media (N) Espafia

Sector Porcino: Ganar o Perder

Coste Produccié
Cerdo 100 kgs

2006 Coste Produccién - 2006

Canada Dinamarca Francia  Alemania Holanda  Media (N Espafia

Sector Porcino: Ganar o Perder
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- Competitivi Coste Producci6
Cerdo 100 kgs

‘Coste Produccion - 2006‘

Canada Dinamarca Francia ~ Alemania Holanda  Media (N)  Espafia

VariaC, (€/Tm) ‘Coste Produccién - Incremento 2006 - Diciem 2007

~ T

Canada Dinamarca Francia Alemania  Holanda  Media (N Espafia

Sector Porcino: Ganar o Perder

Coste Produccié
Cerdo 100 kgs

Coste Produccion 2006 - Dic 2007

Coste final
2007

! H I H Coste 2006

Canada Dinamarca Francia  Alemania Holanda  Media (N Espafia

En relacion a otros paises europeos, Espafia ha mejorado la competitividad

Sector Porcino: Ganar o Perder
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Situacion insélita de precios : INCERTIDUMBRE
En los Ultimos meses: Fuertes PERDIDAS
Precio de Venta parece REACCIONAR en las Ultimas semanas

Con visiéon PLURIANUAL la gravedad de la situacion se relativiza

La situacion COMPETITIVA de Espafia puede haber mejorado en Europa

Sector Porcino: Ganar o Perder

La EFICIENCIA PRODUCTIVA primordialmente, determina a medio plazo la
viabilidad econémica de la explotacion.

Es preciso MAXIMIZAR los beneficios en periodos favorables y MINIMIZAR las
perdidas en periodos desfavorables.

La EFICIENCIA productiva implica optimizar los recursos:
= TECNOLOGIA
=  PERSONAL
= SISTEMAS DE GESTION

Sector Porcino: Ganar o Perder

20



Muchas gracias por
su atencion

Sector Porcino: Ganar o Perder
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Index de la ponéncia

o 1. Xifres mundials:
m 1. Produccions / consums / stocks
= 2. Consequencies

O 2. Xifres europees:
m 1. Produccions / consums / stocks
= 2. Consequeéncies

o 3. Conclusions




1- Xifres mundials

| Produccion | .. |
T D
Stocksfinals | . | .

1- Xifres mundials

o Conseqguencies

m Fondos d’inversioé

= Decisions politiques




2- Xifres europees

Blat de

Produccions | ... | . |

2- Xifres europees

o Conseqguencies

m Un mercat diferent




3. Conclusions

o Incertesa i Volatilitat

0 Reduccié de cabanya a nivell europeu

\/

Gracies per la seva atencio
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Epidemiologia de les

malalties del porc

Jordi Casal

CReSA
b Ssmctiratbeationlie Europorc 2008
U"‘ B Vic, 14 de maig

Universitat Autdbnoma de Barcelona

Malalties endemiques

Estudis epidemiologics de malalties
endemiques que produeixen pérdues
economiques greus 0 zoonosis potencials

 Estudi espacio-temporal de I'evolucio de la
malaltia d’Aujeszky a Catalunya (2003-2007)

» Enquesta epidemiologica per determinar la
presencia i prevalenca de determinades
infeccions a Espanya

PARCIVIR CReSA




Aujeszky: Conglomerats de mares i engreixos.

Maig 2004 Maig 2006
1074 positius (30,72%) 2989 positius (22.3%)
2421 negatius 563 negatius

RR=3.91

.,
b
8

s"‘ﬂ
» r ]

i

L ] RR=2.45

bl RR=2.01

7 7] sow farms 7] sow farms
E Fattening farms E Fattening farms

Efecte de les carreteres i
I - escorxadors sobre la prevalenca
P - 7 ,.-§ d’Aujeszky.

Maig 2004

B

Maig 2007




Malalties endemiques

Enquesta epidemiologica: 99 explotacions triades a
I"atzar (suficient per determinar malalties en el 5% de
les granges i amb una precisié de + 10%)

- Infeccions a examinar:
* Influenga porcina
* Hepatitis E
e TorqueTenovirus
» Norovirus
* Sapovirus
* Torovirus
- Valoracio6 de les mesures de bioseguretat

PARCIVIR CReSA

Malalties endemiques

Epidemiologia de la Influenca porcina a
Espanya: prevalenca, subtipus existents i
model epidemiologic d’evolucio de la
infeccid en granges de porcs.

AGL2007-64673/GAN CReSA




Influenca. Tasques a fer

1.- Determinaci6 de subtipus presents en el porc i factors
epidemiologics associats

2.- Estudi de casos
3.- Estudi filogenetic dels aillats

4.- Determinar I'epidemiologia en granges amb infeccions
recurrents.

5.- Model de simulacié de la infeccio en les granges

Analisi de risc

Valoraci6 de la possibilitat d’introduccio de
malalties absents del pais pero que puguin
suposar unes perdues economiques greus.

PARCIVIR CReSA




Entrada de PPC a Espanya:

Analisi de risc

« Identificaci6 de les principals vies d’entrada => Prioritzacio

* Vies considerades:

Animals Camions Carn Semen

JPARCIVIR CReSA

Entrada de PPC a Espanya:

Analisi de risc

Histogrm(0,027675; 0,88859; (p}

* 0,18 (89% del total) per
importacié de garrins
*0,16(83% del total) per
importacions d’Holanda

| Valor mig anual = 0.19 |

| 1C90%=0,05-039 |

CReSA
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Buscant la vacuna ideal

enfront el virus de la SRRP

Enric Mateu

CReSA urB IRTA

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn Universitat Autbnoma de Barcelona mu—

ecomlldet P@RCIVIR

What we know and

what we should know about PRRSV immunity

Known Should know

1. Genetic affects vaccine efficacy 1. Epitopes and epitopic variability
Neutralizing antibodies appear late 2. Mechanisms by which immune
IFN-y responses erratic at first response is delayed

PRRSV may modulate immune Ablllty of different PRRSV strains
response to modulate the immune system

P wNn
w

E

5. Homologous protection is stronger 4. Whatis homologous and
than heterologous heterologous in PRRSV?

6. Variable virulence among strains 5. Determinants of attenuation
7. Most parts of PRRSV are essential 6. Is it possible to develop DIVA?




What are we researching?

* Impact of genetic diversity on antigenicity and
Immunogenicity

* Mechanisms of modulation of the immune
system

* What is homologous when protection is
considered?

* Full-length genome sequencing could give clues
for virulence, immunogenicity and antigenicity

Some interesting results

uat 7
uan s

Source: Mateu et al. 2003. JGV 84: 529-534 Source: Mateu et al. 2006. Virus Res 115: 198-206




Some interesting results

PRRSV-specific IFN--5C in 10¢ PBMC

Tirma p.i. (days)

Source: Diaz et al. 2005. JGV 86: 1943-1951
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Source: Diaz et al. 2006. Virology 341: 249-259
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Development of PRRSV-specific
IFN-y secreting cells seems to be
modulated by IL-10

Strength of the PRRSV-specific
Cell-mediated immune response
generated by a given strain
seems to be as important as
“homology” for protection

Some interesting results

49 European : N A A0 0.
PRRSV strains —{ 2 strains IFN-a*/TNF-a: 1 1L-10*/1 IL-10

E 47 strains IFN-a- 21 strains IL-10- — 13 Strains TNF-a

26 strains IL-10* —

8 strains TNF-a-

14 strains TNF-a*
12 strains TNF-a-

Diversity of PRRSV strains is not only genetic but “immunotypic” as well.
Different PRRSV strains may modulate differently the immune response

Source: Gimeno et al. 2007. Unpublished




Some interesting results

Response against different PRRSV strains

400-
g 350 O 3266
):g_j 300+ | 3267
£s 2901 W 3249
;; igg: W 3262
¢ 100 Bvs
50- m 2082
0- W 3265

+0 PI +21 PI +42 Pl

Some interesting results

Response index (1,00 =homologous)

Strain n°l n°2 n°3 n°4 Mean
3266 0,33 0,10 0,39 0,17 0,25
3267 0,53 0,95 0,63 0,00 0,53
3249 0,00 0,35 0,29 0,00 0,16
3262 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
V3 0,20 0,15 0,29 0,94 0,40
2982 0,33 0,75 0,74 0,72 0,64
3265 0,40 0,28 0,42 0,00 0,27
2744 0,20 0,15 0,58 0,61 0,39
3012 0,07 0,45 1,32 1,00 0,71
2755 0,33 0,10 0,32 0,17 0,23
2751 0,00 0,15 0,84 0,17 0,29

Source: Dlaz I., Gimeno M. et al. 2007. Unpublished




Prospects for advancing

Can better PRRSV vaccines developed in a
near future?

Research for a newer PRRSYV vaccine
will take at least 5-7 years from now

So, the answer is

Yes, no, maybe
| don't know
Can you repeat the question?

PRRSV Team

Esmeralda Cano Lo nzo FI Marga Martin
Jordi Casal Enric Mateu
Laila Darwich  Llilianne Ganges ~ Maria Montoya
Ivan Diaz " Mariona Gimeno  Nuria Navarro
Mariano Domingo Sergio Lopez Joan Pujols

" -
iRt

Thank you for your attention
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L'hepatitis E del porc:

una nova zoonosi?

Marga Martin

CReSA UMB  IRIA

|1 [ TECNOLOGIA |
nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn Universitat Autbnoma de Barcelona AGROALIMENTARIES

Primeras descripciones

» Forma de hepatitis virica aguda (no A-no B),
reconocida como entidad clinica a partir de 1980.

» Descrita por primera vez en 1955-56 en Nueva Delhi,
con presentacion epidémicay afectando a casi
30.000 personas por agua contaminada.

e En 1983, Balayan reproduce la infeccion e identifica
el virus en las heces.

» Mas tarde se demuestra que el VHE infecta también
a animales domésticos: cerdos (1997) y aves (2001).

CReSA




Virus de la hepatitis E

* Virus de pequefio tamafo,
sin envoltura, de la familia
Hepeviridae.

» Cinco genotipos:
— 1, 2: humanos
— 3, 4: cerdos y humanos

— 5: aves (virus de hepatitis
E aviar)

CReSA

Epidemiologia de la HE

Transmision fecal-oral.

Se reconocen areas endémicas y con elevada
prevalencia en la poblacién (adultos jovenes), en zonas

tropicales y subtropicales.

Las aguas y los alimentos contaminados con
fecal son la principal fuente de infeccion.

En &reas no endémicas, la mayoria de casos
son importados.

material

descritos

Recientemente se han descritos brotes de hepatitis E en
Japoén, asociados al consumo de carne de ciervo y de

porcino.

CReSA




Epidemiologia de la HE

- A B

e 2 R
3 f?% ©

B Areas con >25% de hepatitis esporadicas no-ABC causadas por VHE
O Areas consideradas no endémicas con presencia del VHE

CReSA

Hepatitis E en cerdos

Hasta la fecha la infeccion en el cerdo se considera

subclinica.

Los animales infectados muestran hepatitis subclinica,
con lesiones microscopicas leves o moderadas.

En regiones consideradas no endémicas sorprende la
elevada prevalencia en la especie porcina, infectada con
el tipo de virus presente en el area geografica.

¢Animales reservorios? ¢Infeccion de origen comun
para personas y animales? ¢Ciclos epidemioldgicos

independientes?

CReSA




Nuestros estudios

¢ Puesta a punto de métodos de diagndstico:
— RT-PCR (deteccién) y PCR atiempo real
(cuantificacion)
— ELISA para estudios seroldgicos (IgG, IgM, IgA)

» Prevalenciay evolucion de la infeccion en
explotaciones porcinas.

» Estudio de VHE en jabalies.

» Patogenicidad del VHE para el cerdo: estudio de
infecciones naturales e infeccidon experimental.

[#=5 e PERCIVIR
AGL2004-06688
CReSA

Técnicas de diagnostico

» Puesta a punto de diferentes métodos:

— RT-PCR (deteccién) y PCR atiempo real
(cuantificacion)

— ELISA indirecto para estudios serolégicos (IgG,
IgM, IgA): clon de ORF2 de VHE aislado de bilis

CReSA




Epidemiologia serologica

» Estudio retrospectivo en Espafia (1985-2000)
» 48% sueros positivos (1390/2871)
* 98% explotaciones positivas (204/208)

Prevalencia IgG-VHE (1985-2000)
o 70 o
> - —
= 60 * 5/5 Jp=
8 50 Towrg |

SR

S R S
P S & &
RS N )

afio

CReSA

Evolucion de la infeccidon natural

» Seguimiento de 45
lechones cada 3
semanas.

I \iremia)
—e—1gG
——Igv
—A—IgA

Percentage (%)
oBE885833888

3 6 9 12 15

1
[(sudding T Nusey | Goningfinishing ]

Number of positive samples/number of

* Necropsiasde 3 a5 samples tested
anlma|eS a |aS 3 6 9 Weeks 3 6 9 12 15 18  Total

Serum U3 U5 05 35 35 05 828
12, 15 y 18 semanas Bile 03 055 05 55 55 05 1028
Liver 03 05 05 45 45 2/5 10/28
M. Lymph o3 05 45 45 05 9/28
Faeces 03 05 55 5/5 (2/5 13/28

CReSA




Infeccion por el VHE en jabalies

150 animales
(sueros)
ELISA anti-lgG, anti-lgM, anti-lgA RT-PCR
42.7% (64/150) positivos 19.6% (27/138) positivos

* Virus y anticuerpos se detectaron en animales de todas
las regiones de centro y sur de Espafia estudiadas

* Alta similitud entre secuencias (77-100%) y con las
cepas de cerdo domestico (76.1-99.4%).

» Todas las cepas se agruparon en el genotipo 3 con otras
cepas espariolas del VHE.

CReSA

Deteccion de VHE en cerdos

* RT-PCR: deteccion de VHE genotipo 3, en suero,
heces, bilis y 6rganos de cerdos con infeccion
natural.

Muestra N° positivos Porcentaje
Suero 7169 10.14
Bilis 13/68 19.11 ;
Higado 10/69 14.49 . "-
Linfonodo 12/69 17.39 R LT i
Ly ool ._ A ‘#4‘. x| =
Heces 8/65 12.30 Hepatitis multifocal leve

CReSA




Infeccion experimental

e A partir de un aislado autéctono de VHE se reproduce la
infeccién por via oral y por contacto con cerdos
infectados.

Consideraciones finales

* Lainfeccién por el VHE porcino estad ampliamente
extendida en todo tipo de explotaciones.

e En el cerdo se comporta como una infeccion endémica
y subclinica.

» Las cepas presentes en el porcino son de genotipo 3,
distintas de las que causan los grandes brotes
epidémicos humanos (genotipos 1y 2).

— Veterinarios catalanes de porcino: 2/33 positivos a
IgG (6%), prevalencia similar a los valores obtenidos
entre la poblacién de donantes sanos.

CReSA
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¢,Quée sabemos de la

enfermedad de Glasser?

Virginia Aragon

CReSA unB IRTA
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Enfermedad de Glasser

H. parasuis es colonizador temprano

|

Se encuentra en el tracto
respiratorio superior de
cerdos sanos




Enfermedad de Glasser

Manejo
(destete temprano, ventilacion,..) Estado inmunoldgico

Y EBEGT S
%=ay, | Otros patégenos
h A / (PRRS, mycoplasma,..)

:.'_' Cepa de Haemophilus parasuis

Madre

. J
.......
..........................

CReSA

Haemophilus parasuis

Las cepas de H. parasuis son heterogéneas
- perfiles proteicos
- capsula
- serotipos
- genotipos
- virulencia (desde no-virulentas hasta altamente virulentas)

l ?

Los factores de virulencia de H. parasuis £

DIAGNOSTIC(/ \EROHLAXB
. L Disefio de vacunas
Diferenciacion de cepas

CReSA




Diferenciacion de cepas

ERIC-PCR g cossonm o ERicpeR

Util para estudios locales

Genotipado mediante MLST

Sistémicos 56%
Pulmonares 27%
Nasales 17%

Sistémicos 22%
Pulmonares 38%
Nasales 40%

Sistémicos 2%
Pulmonares 10%
Nasales 88%

Estudios globales

— / CReSA




Estudios de virulenciain vitro

Resistencia al suero

Supervivencia en suero

120

100
80
60
40

% supervivencia

20

Nagasaki 264/99 SC14-1

sistémicas nasal

CReSA

Estudios de virulenciain vitro

Resistencia a la fagocitosis

60

50 A

40 A

30 1

20

% Fluorescent cells

10 A




Estudios de virulencia in vivo

Reproduccion de la enfermedad de
Glasser. Inoculacién intranasal.

CReSA

Identificacidon de candidatos

vacunales

Genoma de una cepa virulenta secuenciado (Albert Bensaid, CReSA)

Microarrays DNA.
Comparacion de genes de distintas cepas

PCR especifica de cepas virulentas

Proteomics.
Comparacién de proteinas de membrana externa de distintas cepas

Estudios funcionales y recombinantes.
Identificacion de factores de virulencia

CReSA
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